V= Elakesaatio

VR ELAKESAATION SIJOITUSPOLITIIKAN PERUSTEITA KOSKEVA SELVITYS

VR Elékesaation on ollut suljettuna uusilta jaseniltd perustamisvuodesta 1995 lahtien. VR Eldkeséaatio on kokonaan rahastoiva
eli silla tulee olla omaisuutta yhta paljon kuin tuleviin eléakkeisiin vakuutusmatemaattisesti laskien tarvitaan. Taté tarvetta kutsu-
taan elakevastuuksi. VR Eldkesaation eldkevastuun maara laskee tulevina vuosina ja maksettavien elakkeiden maara tulee
olemaan huomattavan suuri.

Sijoitustoiminnan riskit ja riskienhallinta

Elakesaation sijoitustoiminnan keskeinen riski on, ettd eldkesaation varat eivat riitd ilman lisdkannatusmaksua eldkevastuun
kattamiseen, vuosituloksen kattamiseen tai elakkeiden maksuun.

Sijoitustoiminnan riskien hallintastrategia

Elakesaation toimintaan olennaisesti liittyy hallittu riskinotto sijoitustoiminnassa, jotta eléakes&ation tuottotavoitteisiin voidaan
paasta. liman hallittua riskinottoa ei voida saavuttaa Elakesaétion sijoitustoiminnan tuottotavoitteita. Elakesaatio laatii vuosittain
sijoitussuunnitelman riittdvan tuoton saamiseksi ja riskien vélttamiseksi, jotta Eldkesaatio pystyy kaikissa tilanteissa ja pitkalla
aikavalilla vastaamaan edunsaajille annetuista elakelupauksista, tyonantajan odotuksista sekd Eldkesaatidlain asettamista
katekelpoisuusvaatimuksista.

Sijoitustoiminnan riskien hallintaprosessi

Keskeiset keinot riskien hallitsemiseksi ovat:
1. Toiminnan suunnitelmallisuus
0 VR Elakesaation sijoitussuunnitelmassa vuosittain mallinnetaan mahdollisia tulevia kehityksia ja stressi testataan
sijoitussalkun riskinkantokykya.
o0 Arvioimalla ja mallintamalla mahdollisia kehityksia voidaan suunnata salkkua etukateen oikeaan suuntaan ja valt-
téda merkittavimmat riskit

2. Hajautus useisiin omaisuuslajeihin
o0 Elakesaation omaisuus hajautetaan useisiin omaisuuslajeihin. Useasta omaisuuslajista koostuva salkku pienen-
taa salkun kokonaisheiluntaa, koska omaisuuslajit kayttaytyvat eri tavoin. Tavoiteallokaatio vuodelle 2024
Tavoite- Minimi- Maksimi-
allokaatio paino paino

Osakkeet 27,5 % 80% 325%
Globaalit osakemarkkinat 16,8 %
Eurooppa 55 %
Suomi 22%
Kehittyvat markkinat 3,0%
Li omat sijoitukset 6,7% 0,0 % 10,0 %
Korkosijoitukset 44,0 % 225% 77,0 %
Valtionlainat 6,0 %
Yrityslainat 25,0 %
Lyhyt korko 13,0 %
Kiinteistosijoitukset 218% 150% 30,0%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0,0 % 0,0 % 5,0 %

3. Sijoitustoiminnalle asetetut rajoitteet: omaisuuslaji, valuutta, vastapuolikohtaiset rajat seka niihin liittyvat sijoitusvaltuudet.
o0 sijoitustoiminnalle asetetut rajoitteet ohjaavat hajauttamaan varoja useisiin arvopapereihin, joka vahentaa yksittai-
sen kohteen ja yksittdisen sijoituspaattksen aiheuttamaa riskia VR Eldkesaation salkun kehitykselle.

4. Sijoitustoiminnan seuranta ja reagointikyky
o0 sijoitussalkun tuoton ja riskien kehitysta seurataan jatkuvasti ulkoisen toimijan toimittamilla raporteilla ja ajan ta-
salla olevan verkkopalvelun kautta. Raporttien ja verkkopalvelun liséksi hallituksen asettamia sijoitustoiminnan ja
vakavaraisuuden raja-arvoja seurataan automaattisella halytyspalvelulla. Toimitusjohtajalla on kaytossaan asi-
anmukaiset markkinatietovélineet ja toimitusjohtajalle annettu riittavat valtuudet tehda tarvittavia muutoksia Ela-
kesaation riskiasemaan ja yksittaisiin sijoituksiin riskien valttamiseksi.

Ympariston seka sosiaalisten ja hallintotapaan liittyvien tekijdiden huomioon ottaminen sijoituspolitiikassa
Vastuullisesti toimivien sijoituskohteiden valitseminen on osa Elékesaation riskienhallintaa. Elakesaatio suosii sijoituskohteina
vastuullisia yrityksia ja pyrkii valttimaéan sijoittamasta yrityksiin, jotka eivat noudata hyvaa hallintotapaa, ymparistélainsdadantta
tai kansainvalisia ihmisoikeussopimuksia ja tydelaman sopimuksia.

Luottoriskinarviointi

Tehtéessa velkakirjasijoituksia Elékesaétio tekee velkakirjasijoituksesta kokonaisarvioinnin. Yksittaisen velkakirjan kokonaisar-
vioin liséksi arvioidaan myds yksitéaisen sijoituksen sopivuutta Elakesaation salkkuun. VR Elédkesaatio ei tukeudu sijoituspaatok-
sissdan yksinomaisesti luottoluokituksiin.

Yhteenveto

VR Elékeséaatio on vakavarainen ja elakesaation elakevastuu on katettu kokonaisuudessaan katekelpoisella omaisuudella.



